COMMUNIQUE DE PRESSE

Embargo : Bruxelles, le 28 juillet 2006 a 8h

Excellents résultats opérationnels du groupe Solvay au 1°" semestre 2006,
reflétant a nouveau une forte croissance

+ Croissance de 17% du chiffre d’affaires (4.744 millions d’'EUR) et de 40% du résultat opérationnel (597 millions
d’EUR).

+ Forte progression des activités Pharmaceutiques; croissance du secteur Chimique et treés belle performance du
secteur Plastiques.

+ Reésultat net Groupe (484 millions d’EUR) reflétant des éléments non opérationnels beaucoup moins significatifs
qu'au 1*" semestre 2005.

Le chiffre d’affaires au 1* semestre 2006 s'inscrit en hausse de 17% (+15% au 2°™ trimestre 2006) et atteint 4.744
millions d’EUR. Le chiffre d'affaires progresse dans les trois secteurs au 1% semestre 2006 : Pharmaceutique +44%,
Chimique +10% et Plastiques +10%.

Le REBIT (597 millions d’'EUR) progresse de 40% au 1* semestre 2006 par rapport au 1* semestre 2005 (+45% au 2°™
trimestre 2006). La marge opérationnelle (REBIT sur chiffres d’affaires) atteint 13%, en hausse par rapport a celle du 1°*
semestre 2005 qui atteignait 11%.

Le résultat net Groupe au 1% semestre 2006 atteint 484 millions d’EUR (246 millions d’'EUR au 2°™ trimestre 2006). I
intégre une plus-value nette de 103 millions d’EUR sur la vente des feuilles industrielles & Renolit, réalisée au 1
trimestre 2006, et un solde négatif d’éléments non récurrents de 86 millions d'EUR. Pour rappel, le résultat au 1*
semestre 2005 intégrait 451 millions d’EUR de résultat d’activités non poursuivies et un solde d’éléments non récurrents
négatif de 280 millions d'EUR.

Le cash flow' du 1% semestre 2006 s'établit & 749 millions d’'EUR et le REBITDA? & 826 millions d’'EUR. Le ratio
d’endettement net sur fonds propres s'établit & 38% a la fin du 1* semestre 2006.

Le chiffre d’affaires du Secteur Pharmaceutique® (1.320 millions d’'EUR) au 1* semestre 2006 progresse de 44%
(+33% au 2°™ trimestre 2006). Au-dela de la croissance importante des ventes du pbéle « Cardiométabolique », les
ventes des principaux produits de Solvay Pharmaceuticals sont en forte hausse. Les ventes
« Cardiométabolique » incluent 229 millions d’EUR pour le fénofibrate, médicament « blockbuster » qui répond
largement a nos attentes et qui est intégré dans les résultats depuis le 1er aolt 2005. Les efforts de recherche, 217
millions d’EUR soit 16% des ventes, sont en hausse significative au 1% semestre 2006. Le résultat opérationnel du
secteur Pharmaceutique au 1* semestre 2006 est exceptionnellement élevé et atteint 243 millions d’EUR (119 millions
d’EUR au 2°™ trimestre 2006). Sur I'ensemble de I'année 2006, les résultats et les marges de Solvay Pharmaceuticals
seront en progrés significatif par rapport a 2005. Le secteur Pharmaceutique est confiant dans sa capacité a réaliser les
objectifs annoncés a I'horizon 2010 dans le cadre du projet « INSPIRE* ».

Le chiffre d’affaires du secteur Chimique progresse de 10% au 1* semestre 2006 (+7% au 2°™ trimestre 2006). Les
résultats, REBIT de 172 millions d’'EUR, augmentent de 6% au 1* semestre 2006 par rapport au 1* semestre 2005 (+2%
au 2°™ trimestre 2006). Ces performances ont pu étre obtenues grace a la persistance d’'un bon équilibre global entre
I'offre et la demande, dans un contexte d’augmentation des colts énergétiques qui atteignent des niveaux trés éleveés.
Les résultats du pble « Minéraux » s’améliorent et le pble « Oxygéne » maintient de bons résultats ; les activités
« électrochimie » (soude caustique) et produits fluorés sont en baisse.

Le chiffre d'affaires du secteur Plastiques progresse de 10% (+11% au 2°™ trimestre 2006). Les résultats, REBIT de 217
millions d’EUR, se sont maintenus au niveau de ceux, exceptionnels, du 1* semestre 2005 (+2% au 2°™ trimestre 2006).
Le résultat des Spécialités (Polyméres Spéciaux et Inergy Automotive Systems) est en hausse par rapport au 1* semestre
2005 alors que celui des Vinyliques au 1* semestre 2006 est en recul par rapport a 'excellent niveau du 1* semestre 2005
du fait de spreads globalement plus faibles.

« Sur I'ensemble de I'année 2006, Solvay devrait connaitre un chiffre d’affaires et des résultats opérationnels en
bonne progression, compte tenu du climat généralement favorable des affaires, de I'enrichissement de son
portefeuille d’activités et de ses efforts continus d’amélioration de sa compétitivité. »

1 Résultat net plus amortissements totaux.

2 REBITDA : REBIT, avant amortissements récurrents.

3 Les résultats du secteur Pharmaceutique integrent les résultats de Fournier Pharma depuis le 1er ao(t 2005.
4 Voir également commentaires page 7.
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Eléments financiers résumeés du Groupe SOLVAY®

ATH ’ er er eme eme .
(E:ufr?e"sl I:o:iécisEpL:rRaction en EUR) semlestre semlestre 1 semestre 2006/ tririestre tririestre 2 " trimestre 2006/
, er eme . .
2005 2006 1" semestre 2005 2005 2006 27" trimestre 2005
Chiffre d'affaires 4.039 4.744 +17% 2.081 2.388 +15%
REBIT 427 597 +40% 209 304 +45%
Eléments non récurrents -280 -86 -69% +42 +2 -95%
EBIT 147 511 +248% 251 306 +22%
Charges sur endettement net -38 -45 +18% -18 -23 +28%
Charges d'impéts -67 -97 +45% -71 -49 -31%
Activités « non poursuivies » 451 103 -17% 6 0 n.s.
Revenus sur participations 16 12 -25% 16 12 -25%
Résultat net Groupe 509 484 -5% 184 246 +34%
Résultat net (part Solvay) 492 468 -5% 172 236 +37%
Amortissements totaux 219 265 +21% 109 146 +34%
REBITDA 622 826 +33% 308 420 +36%
Cash flow 728 749 +3% 293 392 +34%
(par action, en EUR)
Résultat par action® 5,93 5,66 -5% 2,07 2,86 +38%
Ratio d’endettement net
sur fonds propres 20% 38%

Notes sur les éléments financiers résumés du Groupe Solvay

Les éléments non récurrents présentent au 1* semestre 2006 un solde négatif de 86 millions d’'EUR. Ce dernier
inclut
- la plus-value de 75 millions d’EUR sur la vente, au 2°™ trimestre, de 49,6 % dans la Financiére Keyenveld
S.A. (participation Sofina S.A.) ;
- 101 millions d’EUR de charges pour restructurations, enregistrées principalement au 1° trimestre 2006, dans
le cadre de la réalisation des objectifs du Secteur Pharmaceutique & I'horizon 2010 (projet « INSPIRE’) »;
- ainsi que 58 millions d’'EUR de charges pour restructurations et des compléments de provisions pour divers
litiges, principalement dans le secteur chimique et notamment dans le cadre de la réorganisation des
activités carbonates de baryum et de strontium soumises a d'importantes pressions concurrentielles.

Les charges sur endettement net s’élévent a 45 millions d’EUR. La dette financiére est totalement couverte a taux
fixe & la fin du 1* semestre 2006. Ceci résulte de I'émission en mai, pour un montant de 500 millions d’EUR, d’un
instrument financier hybride non dilutif et assorti du paiement d’'un taux d'intérét fixe pour les 10 premiéres années.
Cette émission a permis au Groupe de renforcer sa structure financiere tout en bénéficiant de conditions favorables sur
le marché des capitaux.

Les charges d’imp0ts s’élévent a 97 millions d’EUR au 1¥ semestre 2006, soit un taux de 21% compte tenu de crédits
d'imp6ts en Allemagne et en Espagne et de la plus value non taxable sur la vente, au 2°™ trimestre, de 49,6 % dans la
S.A. Financiére Keyenveld. Ce montant d'impdts n'est pas comparable avec celui de la méme période de I'an dernier
compte tenu de la constitution, en 2005, de provisions importantes, en partie non fiscalement déductibles.

Le résultat des activités non poursuivies représente au 1* semestre 2006, le résultat net et la plus value nette (103
millions d’EUR) sur la vente en mars 2006 des feuilles industrielles & Renolit. Pour rappel, au 1°" semestre 2005, le
résultat des activités non poursuivies incluait la plus-value nette (443 millions d’EUR) sur la vente, le 6 janvier 2005,
des participations américaine et européenne de Solvay dans les activités de polyéthyléne haute densité a BP et le
résultat net des activités feuilles industrielles.

5 Comptes ayant fait I'objet d’une revue limitée par Deloitte

6 Calculé sur base de la moyenne pondérée du nombre d’actions de la période, aprés déduction des actions propres rachetées pour couvrir les programmes de stock options, soit au total
82.987.400 actions au 1" semestre 2005 et 82.660.864 actions au 1°" semestre 2006.

7 Voir également commentaires page 7.
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Les revenus sur participations représentent les dividendes annuels payes par Fortis et Sofina. En ce qui concerne
Fortis, compte tenu de I'acompte de dividende payé au 3°™ trimestre 2005, le montant enregistré au 2°™ trimestre 2006
représente uniquement le solde de dividende.

Le résultat net Groupe s'établit a 484 millions d’'EUR. Le résultat net par action au 1* semestre 2006 s'éléve a
5,66 EUR (2,86 EUR au 2°™ trimestre 2006), a comparer a 5,93 EUR pour la méme période de 2005 (2,07 EUR au
2°™ trimestre 2005).

Les amortissements s’élévent & 265 millions d’EUR, en hausse de 21% par rapport a ceux du 1* semestre 2005. Le
cash flow s’établit a 749 millions d’EUR et est en hausse de 3%. Le REBITDA s'éléve a 826 millions d'EUR, en
hausse de 33%, compte tenu de la forte progression des résultats opérationnels.

Les fonds propres s’élévent a 4.159 millions d’EUR a la fin du 1% semestre 2006, en hausse de 239 millions d’EUR par
rapport a la fin de I'année 2005. L’endettement net du Groupe au 30 juin 2006 (1.599 millions d’'EUR) est en baisse de
81 millions d’EUR par rapport a celui du 31 décembre 2005. Le ratio d’endettement net sur fonds propres est de
38%, en baisse par rapport a la fin de I'année 2005 qui était de 43%.

RESULTATS PAR SEGMENT?®

HIH ) er er éme eme .
=n miions CEUR semlestre semlestre 17 semestre 2006/ trirf]estre trin21estre Ze\me ImimEsie 200y
er eme .
2005 2006 1° semestre 2005 2005 2006 27" trimestre 2005

Chiffre d’affaires & e

GROUPE 4.039 4,744 +17% 2.081 2.388 +15%
Pharmaceutique 917 1.320 +44% 487 648 +33%
Chimique 1.373 1.509 +10% 710 757 +7%
Plastiques 1.748 1.916 +10% 884 983 +11%
Eléments non alloués - - - - - -

REBIT

GROUPE 427 597 +40% 209 304 +45%
Pharmaceutique 76 243 +220% 34 119 +250%
Chimique 163 172 +6% 82 84 +2%
Plastiques 218 217 - 111 113 +2%
Eléments non alloués -30 -35 +17% -17 -12 -29%

REBITDA

GROUPE 622 826 +33% 308 420 +36%
Pharmaceutique 103 293 +184% 47 145 +209%
Chimique 240 255 +6% 121 126 +4%
Plastiques 303 307 +1% 155 159 +3%
Eléments non alloués -24 -29 +21% -15 -10 -33%

8 Les résultats par segment comprennent les résultats des 3 secteurs du Groupe ainsi que les éléments non alloués.
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ETATS FINANCIERS IFRS

COMPTE DE RESULTATS CONSOLIDES

En millions d’EUR 1° semestre 1% semestre 2°™ trimestre 2°™ trimestre
(sauf les données par action, en EUR) 2005 2006 2005 2006
Chiffre d’affaires 4.039 4.744 2.081 2.388
Colt des ventes -2.748 -3.073 -1.421 -1.551
Marge Brute 1.291 1.671 660 837
Frais commerciaux & administratifs -642 -776 -327 -386
Frais de recherche et développement -203 -288 -110 -145
Autres charges et produits d'exploitation -3 3 -5 5
Autres charges et produits financiers -16 -13 -9 -7
REBIT 427 597 209 304
Eléments non récurrents -280 -86 42 2
EBIT 147 511 251 306
Charges sur endettement net -38 -45 -18 -23
Charges d'impbts -67 -97 -71 -49
Activités non poursuivies 451 103 6 0
Revenus de participations 16 12 16 12
Résultat net Groupe 509 484 184 246
Intéréts des tiers -17 -16 -12 -10
Résultat net part Solvay 492 468 172 236
Résultat par action (en EUR) 5,93 5,66 2,07 2,86
Résultat dilué par action'” (en EUR) 5,90 5,64 2,06 2,85

(*) calculé sur le nombre d'actions dilué par les "stock options" émises

TABLEAU DE FINANCEMENT CONSOLIDE

en millions d'EUR

1°" semestre 2005

1°" semestre 2006

EBIT 147 511
Amortissements 219 265
Variation du fonds de roulement -236 -318
Variation des provisions 449 50
Impbts payés -123 -120
Autres -225 -118
Trésorerie d'exploitation 231 270
Acquisition/cession de participations 992 294
Acquisition/cession d'immobilisations -162 -219
Revenus de participations 16 12
Variation des créances financiéres 18 36
Effet de changements de méthode de

consolidation 12 2
Trésorerie d'investissement 876 125
Augmentation/remboursement de capital -804 -5
Acquisition/cession d'actions propres 23 -24
Variation des emprunts 27 479
Charges sur endettement net -40 -45
Dividendes -182 -230
Trésorerie de financement -976 175
Variation nette de trésorerie 131 571
Ecarts de conversion 30 -17
Trésorerie a l'ouverture 1.406 457
Trésorerie a la cldture 1.567 1.011
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BILAN CONSOLIDE’

en millions d'EUR Au 31 décembre 2005 Au 30 juin 2006
Actifs non courants 7.051 6.986
Immobilisations incorporelles 770 751
Ecarts de consolidation 1.079 1.144
Immobilisations corporelles 3.784 3.715
Autres participations 706 693
Actifs d'impéts différés 510 520
Créances financiéres et autres actifs long terme 202 163
Actifs courants 4.189 4.539
Stocks 1.162 1.164
Créances commerciales 1.703 1.768
Créances fiscales 143 194
Autres créances court terme 427 402
Trésorerie disponible 449 1.011
Actifs destinés a la vente 305 0
TOTAL DE L'ACTIF 11.240 11.525
Fonds propres totaux 3.920 4.159
Capitaux propres 3.774 3.924
Intéréts des tiers 146 235
Passifs non courants 3.496 4.075
Provisions a long terme 2.310 2.323
Passifs d'impéts différés 154 166
Dettes financiéres a long terme 984 1.532
Autres passifs long terme 48 54
Passifs courants 3.824 3.291
Provisions a court terme 209 208
Dettes financiéres a court terme 1.145 1.079
Dettes commerciales 1.278 1.095
Dettes fiscales 161 190
Autres passifs court terme 883 719
Passifs liés aux actifs destinés a la vente 148 0
TOTAL DU PASSIF 11.240 11.525

* Le Groupe n'attend pas d'impact significatif sur son bilan suite a I'entrée en vigeur au 1* janvier 2006 de I'lFRIC4 (« International Financial Reporting Interpretations
Committee 4») qui vise & « déterminer si un accord contient un contrat de location ».

TABLEAU D'EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

Imputations Part Fonds
- . . Primes . Actions Ecarts de directes en | Capitaux
en millions d'EUR Capital A Réserves . des propres
d'émission propres  conversion fonds propres -
tiers totaux
propres

Valeur comptable au terme 1.270 18 2.721 -131 -283 179 3.774 146 3.920
de la période (31/12/2005)
Résultat de la période 468 468 16 484
Colits des stocks options 2 2 2
Dividendes -145 -145 -5 -150
Ecarts de conversion -98 -98 -7 -105
Acquisition/cession actions 24 24 24
propres
Gains et pertes nets non
comptabilisés dans le compte -52 -52 27 -25
de résultats
Augmentation de capital 0 0
Autres variations -1 -1 58 -57
Valeur comptable au terme
de la période (30/06/2006) 1.270 18 3.045 -155 -381 127 3.924 235 4.159
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RESULTATS PAR SEGMENT®

Le tableau ci-apres indique le chiffre d'affaires sans élimination des ventes entre secteurs ainsi que le résultat par
segment incluant les éléments non-récurrents (EBIT).

1er ler o 2éme Zéme .

En millions dEUR semestre semestre 1ersemestre 200 trimestre trimestre 2émetr|.mestre LU0

2005 2006 1" semestre 2005 2005 2006 27" trimestre 2005
gggﬁep‘i'zaﬁa”es 4.335 5.048 +16% 2.230 2.541 +14%
Pharmaceutique 917 1.320 +44% 487 648 +33%
Chimique 1.498 1.650 +10% 774 829 +7%
Plastiques 1.920 2.078 +8% 969 1.064 +10%
Eléments non alloués - - - - - -
(EBEQI(-)I-UPE 147 511 +248% 251 306 +22%
Pharmaceutique 43 139 +223% 13 97 +646%
Chimique 155 -94° n.s. 77 -144 n.s.
Plastiques 213 217 +2% 105 113 +8%
Eléments non alloués -263 249° n.s. 56 240 +329%

9 Principalement suite a la réallocation vers le « secteur chimique » des provisions non récurrentes constituées pour couvrir les amendes en Europe et aux Etats-Unis dans le domaine des

peroxydés. Voir également page 12.
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ANNEXE AU COMMUNIQUE DE PRESSE
COMMENTAIRES SUR LES RESULTATS DU 1* SEMESTRE 2006
DU GROUPE SOLVAY

SECTEUR PHARMACEUTIQUE

Développements stratégiques

+ Accélération de la transformation stratégique du secteur Pharmaceutique :
intégration de Fournier Pharma et de Solvay Pharmaceuticals

Depuis le 1% aolt 2005, le secteur bénéficie des résultats de Fournier Pharma. Cette transaction a ajouté, aux
activités commerciales et a la recherche cardiologiques de Solvay, une ligne de produits importants pour le
traitement de la dyslipidémie. Ceci fait du nouveau domaine cardiométabolique le principal axe thérapeutique de
Solvay. Son médicament-phare, le fénofibrate, commercialisé sous les noms de TriCor® aux USA et Lipanthyl®
ailleurs dans le monde, est déja un « blockbuster » et répond largement a nos attentes.

Compte tenu de cette acquisition, Solvay Pharmaceuticals a défini une stratégie d'intégration et de transformation
de son organisation (« Projet INSPIRE »). Ainsi, le secteur Pharmaceutique a I'ambition d’atteindre une croissance
moyenne de son chiffre d'affaires™ supérieure & 7%™ par an et une marge opérationnelle de 20% a I'horizon 2010.
Pour ce faire, le secteur privilégie I'allocation de ses ressources de recherche et de développement a un nombre
limité de domaines thérapeutiques sélectionnés : cardiométabolique, neuroscience, vaccins anti-grippe et enzymes
pancréatiques. En gastro-entérologie et en gynécologie/andrologie, la priorité portera désormais sur la valorisation
de médicaments existants et bien implantés sur leur marché. Le secteur s'est également fixé comme objectif de
réaliser progressivement une économie annuelle de colts qui atteindra 300 millions d’EUR en 2010, en optimisant
la structure globale de son organisation tant au niveau géographique qu'au niveau fonctionnel. La mise en ceuvre
de ce plan d’économies depuis le 4°™ trimestre 2005 se poursuit comme annoncé. Les objectifs Pharmaceutiques
sont en bonne voie de réalisation.

En matiere de R&D et d’extension des activités, des étapes importantes sont en cours :

» bifeprunox, traitement pour la schizophrénie de Solvay et son partenaire aux Etats-Unis, Wyeth
Pharmaceuticals, est entré dans la phase finale de préparation d'un dossier d’enregistrement aupres de la FDA
américaine. Le dépot du dossier est prévu au 3°™ trimestre 2006.

» Dans le domaine du fénofibrate, Solvay Pharmaceuticals a décidé d’'accélérer les efforts de R&D pour le

développement des successeurs du TriCor®/Lipanthyl®. Il s’agit en particulier de la molécule ABT335/HEXA,
fénofibrate de la prochaine génération, actuellement en Phase Il et développé par Abbott et Solvay en tant
gue nouvel agent de régulation des lipides. Par ailleurs, Solvay Pharmaceuticals développe plusieurs
combinaisons du fénofibrate avec d'autres molécules. Il s’agit, notamment, de Synordia® (combinaison
fénofibrate et metformine), destiné au traitement de la dyslipidémie chez les patients souffrant du diabéte de
type 2, pour lequel un dossier d’enregistrement vient d'étre déposé en Europe. Par ailleurs, les groupes
pharmaceutiques AstraZeneca et Abbott ont annoncé le développement et la commercialisation conjointe
aux Etats-Unis d‘un produit combiné a doses fixes, conjuguant Crestor® (la rosuvastatine d’AstraZeneca) et,
soit TriCor®, soit le fénofibrate de la prochaine génération, ABT335/HEXA. Le dépdt du dossier
d’enregistrement de ce produit combiné est prévu pour 2009, ce qui contribuera a augmenter les revenus de
la franchise fénofibrate aux Etats-Unis.
Rappelons que les résultats communiqués de I'étude FIELD™ ont démontré des effets cliniques favorables
chez les diabétiques de type 2 sans antécédents cardiovasculaires. Elle a aussi montré que le fénofibrate a
des effets favorables micro-vasculaires (ceil et rein) et macro-vasculaires combinés et est généralement bien
toléré lorsqu'il est utilisé seul ou en combinaison avec des statines. Cette étude ouvre la voie a de nouvelles
utilisations du fénofibrate, seul et en combinaison.

» Lanouvelle unité de vaccins anti-grippe, sur base cellulaire, sera validée durant I'été 2006. Cette nouvelle
installation permettra également de fabriquer un vaccin contre la grippe aviaire. Aux Etats-Unis, Solvay
Pharmaceuticals a obtenu une subvention de 298 millions de USD du département américain de la santé et
des services sociaux (Health and Human Services ou HHS) portant sur le développement d’un vaccin
antigrippal produit sur culture cellulaire et la conception d’une installation de production du vaccin sur le marché
américain.

» Aux Etats-Unis, la FDA a accepté, en juillet 2006, le dossier d'enregistrement de la fluvoxamine CR
(« Controlled Release » - forme orale a prise unique quotidienne), destiné au traitement des troubles
obsessionnels compulsifs et de I'anxiété sociale.

10 Sur base du chiffre d'affaires proforma de 2004 incluant Fournier Pharma, soit 2.338 millions d’'EUR
11 Au dessus de la moyenne de l'industrie estimée a 7%
12 « Fenofibrate Intervention and Event Lowering in Diabetes », étude la plus largement menée a ce jour pour la prévention des maladies cardiovasculaires chez les diabétiques.

- 712 -




> Solvay Pharmaceuticals a également conclu, au 1% trimestre 2006, de nouveaux accords visant & accroitre
I'expansion géographique d’AndroGel® en Amérique latine, dans plusieurs pays d’Asie, pour tous les pays
africains et pour cing pays européens supplémentaires (France, Belgique, Royaume-Uni, Espagne et Grece).

Chiffres-clés

Chiffre d’affaires par principaux produits
1% semestre 2006 /

TR ) 13 er er
En millions dEUR 2005 1" semestre 2005 1" semestre 2006 1°" semestre 2005
SECTEUR PHARMACEUTIQUE 2.270 917 1.320 +44%
CARDIOMETABOLIQUE 434 114 371 +225%
Fénofibrate 185 - 229 -
Teveten® 91 45 47 +4%
Physiotens® 52 27 27 0%
Aceon® 19 9 13 +44%
NEUROSCIENCE 376 185 224 +21%
Serc® 122 59 78 +32%
Marinol® 84 42 50 +19%
Luvox® 80 42 46 +10%
VACCINS ANTI-GRIPPE 128 18 24 +33%
Influvac® 100 6 12 +100%
ENZYMES PANCREATIQUES (Creon®) 162 76 96 +26%
GASTRO-ENTEROLOGIE 401 189 188 -1%
Pantoloc® 166 71 72 +1%
Duphalac® 85 43 45 +5%
GYNECOLOGIE/ANDROLOGIE 542 243 309 +27%
Androgel® 239 106 141 +33%
Estratest® 91 45 41 -9%
Prometrium® 71 34 40 +18%

Commentaires
Les résultats du secteur Pharmaceutique intégrent depuis le 1°" ao(t 2005 les résultats de Fournier Pharma.

> Le chiffre d’affaires du Secteur Pharmaceutique au 1*" semestre 2006 progresse de 44% et atteint 1.320 millions
d’EUR.

Dans un contexte de pression sur les prix, le chiffre d'affaires en Europe augmente grace a la contribution de
Fournier Pharma. Par alilleurs, le chiffre d'affaires a bien évolué en Amérique du nord (+55%) et poursuit une
croissance rapide dans les pays émergents et en Russie.

Tous les domaines thérapeutiques sont en progrés sauf la gastroentérologie qui se maintient (-1%). Les ventes
dans le domaine cardiométabolique incluent en 2006 les revenus du fénofibrate (TriCor®, Lipanthyl®) de Fournier
Pharma (229 millions d’EUR). Notons que les ventes du TriCor® 145mg NFE réalisées par Abbott aux Etats-Unis
atteignent 456 millions d’'USD, en croissance de 17% par rapport au 1% semestre 2005. Ceci confirme I'excellente
performance de ce produit. En neuroscience, la progression atteint 21% gréace a la croissance marquée du Serc®
(+32%) et du Marinol® (+19%). Les « vaccins anti-grippe » progressent de 33% du fait de notre participation aux
campagnes de vaccination dans I'hnémisphére sud, décalées dans le temps, par rapport a nos campagnes
traditionnelles en Europe. Les enzymes pancréatiques (Creon®) et la gynécologie/andrologie progressent
respectivement de 26% et 27% Les ventes d’Androgel® augmentent fortement (+33%) sur le marché américain.

> Les efforts de recherche, 217 millions d’EUR soit 16% des ventes, sont en hausse significative au 1* semestre
2006 compte tenu de limportance et de l'accélération de certains projets de recherche dans les poles
« Neuroscience » et « Cardiométabolique », en particulier le développement plus rapide des successeurs du
Tricor®/Lipanthyl® pour renforcer la valeur de la franchise « fénofibrate ».

> Le résultat opérationnel du secteur Pharmaceutique au 1° semestre 2006 est exceptionnellement élevé : il atteint
243 millions d’EUR, y compris des plus-values (28 millions d’'EUR) sur la vente de Estrogel®, traitement hormonal
féminin aux Etats-Unis, et d’autres produits mineurs ; ainsi gu’une indemnisation de 10 millions d’'EUR suite a un
litige aux Etats-Unis. Le résultat opérationnel du 2°™ trimestre est de 119 millions d’'EUR.
La marge opérationnelle du secteur Pharmaceutique au 1* semestre 2006 atteint 18% contre 8% au 1° semestre
2005 et 13% sur I'ensemble de I'année 2005.
La mise en place du plan d’économies annuelles de 300 millions d’'EUR a I'horizon 2010 se poursuit comme prévu
et des charges pour restructurations (101 millions EUR au 1% semestre 2006) ont été enregistrées, principalement au
1% trimestre 2006.

13 Y compris cing mois de chiffre d’affaires de Fournier Pharma (265 millions d’'EUR). Hors Fournier Pharma, le chiffre d’affaires de Solvay Pharmaceuticals aurait augmenté de 15%.
14 Retraités apres l'intégration de certains produits mineurs.
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Comme indiqué précédemment, les résultats et les marges de Solvay Pharmaceuticals sur I’'ensemble de I'année 2006
seront en progrés sensible par rapport & 2005 qui incluait déja 5 mois de résultats de Fournier (depuis le 1 aodt 2005).
Cette performance sera réalisée malgré I'expiration des droits sur la vente du Pantoloc® au Canada au mois de mai
2006, dont le chiffre d’'affaires 2005 a atteint 166 millions d’EUR et 72 millions d’EUR sur les 5 premiers mois 2006. Elle
refletera les économies annoncées (75 millions d'EUR en 2006), la tres bonne performance du fénofibrate et nos
principaux produits ainsi que les efforts de recherche accrus (budget de 413 millions d’'EUR prévu en 2006, +18% par
rapport a 2005). Le secteur Pharmaceutique est confiant dans sa capacité a réaliser les objectifs annoncés a I'horizon
2010 dans le cadre du projet « INSPIRE ».

SECTEUR CHIMIQUE

Développements stratégigues

*

Paralléelement a la consolidation dans les produits Essentiels, création de nouvelles opportunités pour
soutenir la croissance par le développement des Spécialités et I'expansion géographique.

La décision de développer les activités en Asie se matérialise par la construction d’'une usine de spécialités
fluorées en Corée, qui se poursuit selon le calendrier annoncé. Cette usine est destinée a servir des marchés en
forte croissance dans cette région du monde tels que les semi-conducteurs et les écrans a cristaux liquides (LCD);
et la création d'une co-entreprise en Chine en peroxyde d’hydrogéne ultra-pur.

Citons encore :

- en peroxyde d’hydrogéne, la construction en cours d’'une méga-usine (230 kt/an) en partenariat avec BASF et
Dow a Anvers pour assurer I'approvisionnement en peroxyde d’hydrogéne d’'une unité de production d'oxyde
de propyléne, le démarrage de I'extension de capacité en Finlande, au 1 trimestre 2006, un projet de nouveau
site au Chili et la fermeture de I'unité de peroxyde d’hydrogéne de Torrelavega en Espagne;

- en bicarbonate, spécialité destinée a une large gamme d'applications en forte croissance (protection de
I'environnement, pharmaceutiques et paramédicales, ...), I'extension de capacité annoncée en Allemagne ;

- en chlorure de calcium, la décision de construction d'une nouvelle unité en Italie a I'horizon 2007. Solvay
disposera ainsi du site le plus large au monde dans ce domaine, renforcant ainsi sa compétitivité, et d'un
portefeuille de produits élargi ;

- en carbonates de Baryum-Strontium, la réorganisation stratégique qui consiste, pour Solvay, a se repositionner
dans les grades de spécialités alors les qualités techniques ont été intégrées dans une co-entreprise avec CPC
(USA) afin de faire face aux importantes pressions concurrentielles d’'un marché final en mutation rapide, tant
d’'un point de vue géographique que technologique. Citons dans ce cadre également la restructuration en cours
en Allemagne.

L'acquisition d'une participation majoritaire (75%) dans la société allemande Girindus est venue renforcer les
compétences du Groupe dans le domaine des molécules organiques destinées a des marchés de pointe. A la suite
de cette acquisition, le secteur a créé une nouvelle Strategic Business Unit « Molecular Solutions » regroupant
€galement Peptisyntha (synthése des peptides), la ligne d’activités de Chimie Organique du fluor et les unités
commerciales et de production de chimie fine de Solvay Spécialités France. Cette nouvelle SBU devrait étre
rapidement autonome financiérement et atteindre la taille critique nécessaire pour de telles activités.

Enfin, le secteur chimique est particulierement attentif a I'évolution du contexte énergétique caractérisé par une
hausse généralisée du gaz et de I'électricité. Un leadership technologique dans les procédés, des infrastructures
industrielles performantes et qui s'y adaptent comme par exemple les investissements prévus en Bulgarie, des
unités de cogénération, une stratégie de couverture par des contrats d'approvisionnement a moyen-long terme
permettent d’en atténuer les impacts. La participation de Solvay a la fondation d’Exeltium, groupement d'industriels
électrointensifs actifs en France, devrait permettre d’assurer aux grands sites de production francais de Solvay un
approvisionnement en énergie durable et concurrentiel, notamment pour le site de Tavaux. Par ailleurs, en fonction
des conditions de marché spécifiques a chaque SBU, des hausses de prix sont négociées pour compenser le
renchérissement de I'énergie.

Chiffres-clés

(en millions I’EUR) Chiffre d’affaires Evolution REBIT
1% semestre 1% semestre | er er 1% sem. 06 /

2005 2005 2006 1" sem.06 /1" sem.05 1% sem. 05

CHIMIQUE 2.785™ 1.373 1.509" +10% +6%

Pole “Minéraux”" 1.223 601 649 +8% 2

Péle “Electrochimie et

Produits Fluorés” 1.099 554 25 +5% N

Pole “Oxygéne™’ 453 219 242 +11% N

15 Y compris la SBU Molecular Solutions

16 incluant les SBUs Carbonate de soude et dérivés, Carbonates de Baryum et Strontium, Advanced Functional Minerals
17 incluant les SBUs Peroxyde d’hydrogeéne, Détergence et Caprolactones
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Commentaires

*

Progression des activités Chimiques grace a des conditions de marché globalement favorables, dans un
contexte d’augmentation marquée des co(ts énergétiques.

Le chiffre d’affaires du secteur Chimique progresse de 10% au 1° semestre 2006 (+7% au 2°™ trimestre 2006).
Les résultats, REBIT de 172 millions d’EUR, augmentent de 6% au 1* semestre 2006 par rapport au 1* semestre
2005 (+2% au 2°™ trimestre 2006). Ces performances ont pu étre obtenues grace a la persistance d’'un bon
équilibre global entre l'offre et la demande, dans un contexte d’augmentation des colts énergétiques qui
atteignent des niveaux trés élevés. Les résultats du pble « Minéraux » s’améliorent et le pble « Oxygéne »
maintient de bons résultats ; les activités « électrochimie » (soude caustique) et produits fluorés sont en baisse.

» Les activités de Carbonate de soude bénéficient d'une demande qui reste trés bien orientée et des prix a la

hausse dans le contexte de co(ts énergétiques trés élevés. Les spécialités associées du carbonate de soude,
le bicarbonate en particulier, connaissent globalement de bons volumes et prix; leur croissance se
poursuivent grace au développement du portefeuille d’applications et a I'expansion géographique.

Les volumes de Soude caustique sont restés bons. Cependant, malgré des prix qui se maintiennent a des
niveaux élevés, la hausse des colts énergétiques exerce une pression sur les marges ; des hausses de prix
sont attendues dans les prochains mois.

Au 1% semestre 2006, les principaux produits fluorés, tel que le Solkane® 365mfc, produit utilisé dans
lisolation, ont connu des volumes et des prix plus élevés quau 1° semestre 2005. Les produits de
réfrigération, tels que le Solkane® 134a , subissent toutefois une intensification des pressions concurrentielles
de Chine.

Dans un contexte de marché qui reste favorable, les résultats du Peroxyde d’hydrogéne restent bons mais
fléchissent Iégérement ; 'augmentation des colts énergétiques, en particulier en Europe, n'ayant pas pu étre
reflétée dans les prix.

Suite a I'amende de 193 millions d’EUR™ infligée en avril dernier par la Commission européenne dans le
domaine des peroxydés, Solvay a introduit, début juillet 2006, un appel auprés du Tribunal de premiere
instance des Communautés européennes a Luxembourg. Compte tenu de la procédure d’appel, Solvay a
constitué une garantie bancaire correspondant au montant de 'amende, déja couverte par ailleurs par des
provisions réalisées en 2004 et 2005.

SECTEUR PLASTIQUES

Développements stratégigues

*

Enrichissement du portefeuille et capitalisation sur nos forces.
Cession des Feuilles Industrielles avec I'enregistrement d’une plus-value nette de 103 millions d’EUR™.

La stratégie du secteur Plastiques se caractérise :

» D’une part, par le développement de Spécialités : les Polymeéres spéciaux et Inergy Automotive Systems, joint

venture 50/50 avec Plastic Omnium en systémes a carburant. Ces activités en croissance et a haute valeur
ajoutée sont devenues I'un des principaux contributeurs aux résultats du Groupe.

En Polymeres Spéciaux, le Groupe renforce sa recherche et procéde a des extensions de capacité de
production afin de répondre a la demande croissante pour ces produits a haute valeur ajoutée. Il concrétise
également des projets structurels aux Etats-Unis et en Asie. Il s’agit entre autres, en Chine, de I'ouverture d’'un
nouveau Centre Technique a Shanghai et du projet de construction, a I'horizon 2007, d'une usine de classe
mondiale pour la production de poudre de polytétrafluoroéthylene (PTFE) micronisée, afin de satisfaire la
demande locale en forte croissance pour ces matériaux innovants a hautes performances. Par ailleurs, deux
accords d’acquisition ont été finalisés récemment : la division plastique de Gharda en Inde, qui donne entre
autres acces au polymere de trés hautes performances PEEK; et la société Mississippi Polymer Technologies,
start-up qui a lancé le PARMAX®, une nouvelle famille de matériaux de spécialité aux caractéristiques tout a
fait uniques. Tous ces produits sont destinés a des marchés tels que I'électronique, I'aéronautique, les
applications médicales et I'automobile. Enfin, SolviCore, la joint venture 50/50 entre Solvay et Umicore pour la
recherche, le développement, la production et la commercialisation d'assemblages membrane-électrodes
(AME), destinés a des applications dans les piles a combustible (PC), a démarré ses activités.

Drautre part, un leadership fort, une croissance ciblée et un renforcement continu de la compétitivité restent les
priorités pour les activités du pdle Vinylique. C'est dans ce cadre que la filiale thailandaise, Vinythai, double ses
capacités (sel/chlore/EDC/VCM) et que des extensions de capacités de VCM et PVC ont démarré au Brésil.
L'Asie du Sud-Est et le Mercosur constituent, aux cétés de I'Europe, des pbles de croissance importants pour
les activités vinyliqgues. En Europe, la position compétitive de Solvin s’est encore renforcée avec la fermeture
de I'unité de Ludwigshafen au 1% janvier 2006 et le transfert des capacités sur d’autres unités.

18 Ce montant comprend 26 millions d’'EUR infligés a Solvay Solexis SA (Ausimont SpA avant 2002), solidairement avec Edison SpA.
19 Aprés la vente en 2005 des feuilles rigides a Ineos, le Groupe a finalisé en mars 2006 la vente des autres feuilles industrielles & Renolit pour un prix de 330 millions d’'EUR. La plus value nette

sur cette vente est enregistrée sous la rubrique « activités non poursuivies » en 2005 et 2006.
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Chiffres-clés

(en millions d’'EUR) Chiffres d’affaires® Evolution REBIT
2005 1¥ semestre  1* semestre  1* sem. 06/ 1% sem. 06 /
2005 2006 1% sem. 05 1% sem. 05
PLASTIQUES 3.507 1.748 1.916 +10% -
Polyméres spéciaux et o
Inergy Automotive Systems 1.610 81 k) +14% 7
Pole Vinylique®" 1.897 961 1.021 +6% N

Commentaires
+ Croissance des Spécialités et résilience du podle Vinylique.

Le chiffre d’affaires du secteur Plastiques progresse de 10% (+11% au 2°™ trimestre 2006). Les résultats, REBIT
de 217 millions d’EUR, se sont maintenus au niveau de ceux, exceptionnels, du 1% semestre 2005 (+2% au 2°™
trimestre 2006). Le résultat des Spécialités (Polyméres Spéciaux et Inergy Automotive Systems) est en hausse par
rapport au 1% semestre 2005 alors que celui des Vinyliques au 1* semestre 2006 est en recul par rapport a

I'excellent niveau du 1° semestre 2005 du fait de spreads globalement plus faibles.

» Les Polymeéres spéciaux, parmi les contributeurs majeurs aux résultats du Groupe, ont connu une trés forte

progression de leur chiffre d’affaires au 1% semestre 2006 grace a des volumes et des prix, globalement, en
hausse, en particulier en fluoro-polyméres, -fluides et -élastoméres, ainsi qu'en polysulfones. Les ventes ont
particulierement bien progressé sur certains marchés tels que I'électronique, les applications médicales et de
nouvelles applications en automobile, forages pétroliers et emballage. Les ventes ont également fortement
augmenté en Asie ou les activités se sont renforcées. Le résultat est en forte hausse malgré les effets négatifs
des colts des matieres premiéres qui restent élevés et la forte hausse des efforts de R&D (+23% par rapport au
1*" semestre 2005) nécessaires pour continuer a répondre a la demande croissante de nouveaux polyméres a
hautes performances.

Les résultats d’'Inergy Automotive Systems progressent mais a un rythme moins soutenu compte tenu du
ralentissement de plus en plus marqué du marché automobile mondial. Les volumes (6,9 millions de systemes a
carburant) au 1% semestre 2006 se maintiennent par rapport au 1° semestre 2005, grace a la bonne tenue de
certains modeles et a la diversification géographique favorable. Par ailleurs, les colits des matiéres premieres
restent un facteur de pression.

Les résultats des Vinyliques au 1° semestre 2006 sont en recul par rapport a I'excellent niveau du 1°*
semestre 2005 du fait de spreads globalement plus faibles et ce, malgré les bons volumes au Mercosur et
en Europe. Les résultats du 2°™ trimestre 2006 s’améliorent par rapport au 1% trimestre 2006 grace a la
progression des résultats en Europe. Ces derniers ont connu une évolution favorable des volumes, des prix
en hausse pour compenser I'augmentation des prix de I'éthyléne treés élevés et des effets favorables liés a la
fermeture de I'unité de Ludwigshafen. La demande au début du 3°™ trimestre 2006 reste bonne et devrait
permettre, en particulier en Europe, la poursuite des hausses de prix alors que I'éthyléne est a nouveau en
hausse sensible. En Asie, le déséquilibre de I'offre et de la demande en Chine continue de peser sur les prix
et les spreads.

Les résultats de Pipelife sont en croissance grace a la progression importante des volumes de tubes et
raccords au 1% semestre 2006. La diversification géographique et le développement du product mix et de
certaines spécialités innovantes ont favorisé des hausses de prix dans un contexte d’'augmentation des prix des
matiéres premiéeres.

20 Chiffres retraités : sans les feuilles industrielles (désormais en « activités non poursuivies » suite a 'annonce de leur cession en 2005) et suite a la suppresion de la SBU Performance
compounds dont les activités sont consolidées dans les SBUs Specialty Polymers (compounds de polyoléfines) et Vinyls (compounds de PVC) depuis le 01/01/2006.
21 Incluant les SBUs Vinyls et Pipelife (tubes et raccords)
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REMARQUES

1. Revue Limitée trimestrielle.

Deloitte a procédé a la revue limitée de la situation trimestrielle consolidée arrétée au 30 juin 2006. Celle-ci a consisté
principalement en l'analyse, la comparaison et la discussion des informations financieres et a dés lors été moins
étendue qu'une révision qui aurait pour objet le contrble plénier des comptes annuels. Cette revue n'a pas révélé
d'éléments qui impliqueraient des corrections significatives de la situation intermédiaire.

2. Principaux cours du change.

Clotdre Moyen
1 Euro = 2005 1% semestre | 1* semestre 2005 1°" semestre 1" semestre
2005 2006 2005 2006
Livre Sterling GBP 0,6853 0,6742 0,6921 0,6838 0,6860 0,6870
Dollar américain USD 1,1797 1,2092 1,2713 1,2438 1,2846 1,2288
Peso argentin ARS 3,5731 3,4974 3,9241 3,6362 3,7426 3,7664
Réal brésilien BRL 2,7446 2,8367 2,7568 3,0367 3,3150 2,6935
Baht thailandais THB 48,4369 49,913 48,575 50,0668 50,5618 47,5962
Yen japonais JPY 138,9001 133,95 145,75 136,8686 136,2105 142,1058

3. Actions Solvay.

1°" semestre 2005 1°" semestre 2006

Nombre d'actions émises en fin de période 84.675.933 84.698.133

Nombre moyen d’actions pour le calcul 82.987.400 82.660.864

des résultats par action IFRS

Dates-clés de la communication financiére

+ Mardi 2 octobre et mercredi 3 octobre 2006 : réunion annuelle des investisseurs et analystes financiers
+ Vendredi 27 octobre 2006 (8h) : publication des résultats 9 mois 2006
+ Vendredi 15 décembre 2006 (8h) : annonce de I'acompte de dividende de I'exercice 2006 (coupon N°79)

* * * *

Pour obtenir des informations complémentaires :

Patrick Verelst

Deputy Investor Relations

SOLVAY S.A.

Tel: 322509 72 43

E-mail : patrick.verelst@solvay.com
Internet: www.solvay-investors.com

Martial Tardy

Corporate Press Officer

SOLVAY S.A.

Tel: 32 2509 72 30

E-mail : martial.tardy@solvay.com
Internet: www.solvaypress.com

Solvay Investor Relations

SOLVAY S.A.

Tél. 32-2-509.60.16

E-mail : investor.relations@solvay.com

SOLVAY est un groupe chimique et pharmaceutique international dont le siege se trouve a Bruxelles. II emploie
guelque 30 000 personnes dans 50 pays. En 2005, le Groupe a réalisé un chiffre d'affaires consolidé de 8,6 milliards
d'euros, généré par ses trois secteurs d'activité : Chimique, Plastique et Pharmaceutique. Solvay (Euronext :
SOLB.BE - Bloomberg: SOLB.BB - Reuters: SOLB.BR) est coté sur Euronext a Bruxelles.

* * * *

Dit persbericht is ook in het Nederlands beschikbaar - This press release is also available in English
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